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Efnahagsastand, horfur og hagstjorn »

Samtal stjérnvalda og adila vinnumarkadar STAN

Mar Gudmundsson 12. februar 2018

sedlabankastjori




Hvao skyrir fravik verobolgu fra markmidi?

Fravik verdbolgu fra markmidi og framlag akvordunarpattal

Prosentur
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Bl Framlag verdbdlguvaentinga Bl Framlag framleidsluspennu

Bl Framlag gengis krénunnar Il Framlag alpjédlegrar verdbdlgu

Framlag launakostnadar [IFramlag annarra patta

——Fravik verdbdlgu fra markmidi

1. Fravik verdbdlgu fra markmidi og framlag einstaka akvordunarpatta til fraviksins Ut fra verdbadlgujofnu pjodhagslikans Sedlabankans. ,,Adrir peettir er sa hluti fraviksins sem jafnan nzer ekki ad skyra.
Heimild: Sedlabanki islands.




Dregur ur hagvexti og spenna minnkar

Utflutningur og vidskiptakjor 2010-2020' Hagvoxtur 2010-2020° Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2010-
2020
Breyting fra fyrra ari (%) Visitala, 2005 = 100 100 g Breyting fra fyrra ari (%) o % af mannafla % af framleidslugetu .
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* 1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.
e Heimild: Sedlabanki islands.




Vinnumarkaodur

Adfluttir umfram brottflutta 1995-2017" Launahaekkanir 2010-2020°

% af mannfjolda Breyting fra fyrra ari (%)

'95 '00 '05 10 15 2012 2014 2016 2018 2020

B Erlendir rikisborgarar  mmislenskir rikisborgarar —Alls B Laun M Launatengd gjold

1. Buferlaflutningar félks & aldrinum 20-59 4ra i hlutfalli af mannfjélda i sama aldurshopi i upphafi ars. 2. Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.
e Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.




Raungengi er hatt en dregid hefur ur skammtimasveiflum
| gengi kronunnar

Raungengi Gengi kronu og gengisflokt Manadarlegt medaltal tolugildis daglegra
1. arsfj. 2004 - 4. arsfj. 2017 Daglegar tolur 4. jandar 2010 - 9. febrdar 2018 breytinga
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—Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag —Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (andhverfur v. as)’
—Raungengi m.v. hlutfallslegan launakostnad —Gengisflokt kronu (h. &s)?

e 1.Verd erlendra gjaldmidla i krénum. Vinstri as er andhverfur pannig ad haekkun gengis krénunnar kemur fram sem haekkun ferilsins. 2. FIokt kronu er 3 manada stadalfravik daglegra breytinga.
e Heimild: Sedlabanki slands.




Verdbolga og verdbolguvaentingar vio markmio

Verdbdlgal ) _ _ .
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Minna adhald rikisfjarmala en reiknad var med i
november

Breyting a hagsveifluleidréttum frumjofnudi rikissjods
2015-2020*
% af VLF
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1. Frumjofnudur er leidréttur fyrir einskiptis tekjum og gjoldum (t.d. ardgreidslum og flytingu nidurgreidslu verdtryggdra husnaedislana). Grunnspa Sedlabankans 2017-2020.
Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.




Fijarstreymistaekio

Fjarmagnsflaedi vegna skradrar nyfjarfestingar’ Langtimavaxtamunur® Framleidsluspenna 2008-2020?
Jantar 2015 - desember 2017 2. jandar 2015 - 9. febrdar 2018

Ma.kr. Ma.kr. Présentur % af framleidslugetu
30 - - ‘ T 280 8 4
Tilkynnt ad ‘ Tilkynntad | Sérstok bindi- 58 4 ma.kr.
fijarstreymis- innleidingu | skylda virkjud !
Ita‘etlil verdi ;nn verdi flytt / 7
d naestu
20 {misserom. 1 210
6
10 [ - 140 .
0 70 4
3
-10 I
2015 2016 2017 5
B [nnflaedi i rikisskuldabréf (v. as) 1
mm Innfldi i skrad hlutabréf (v. &s)
B Annad innfledi (v. 4s)? 0 : : : -5
B Innfleedi { sérstaka bindingu (v. as) 2015 2016 2017 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
mm Utfleedi (v. 4s) ) ) ) . ,
—Island/Bandarikin —Island/Pyskaland —Island —Bandarikin —Evrusvaedid

Uppsafnad hreint flaedi (h. 4s)

1. Fjarfesting sem gerd er hér 4 landi eftir 31. oktéber 2009 fyrir nytt
innstreymi erlends gjaldeyris sem skipt er i innlendan gjaldeyri hja
fiarmalafyrirtaeki hér & landi. Sja nanar i l6gum nr. 87/1992, um gjald-
eyrismal. 2. Annad innflaedi i mars 2017 kemur nanast ad ollu leyti

til vegna kaupa erlendra adila 4 eignarhlut i innlendum vidskiptabanka.

Heimild: Sedlabanki Islands.

e 1. Munur 4 dvoxtunarkrofu 10 ara rikisskuldabréfa. 2. Mat Sedlabankans (Peningamdl 2018/1) fyrir island en Alpjédagjaldeyrissjédsins (World Economic Outlook, oktéber 2017) fyrir Bandarikin og evrusvaedid.
e Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.




Vextir lagir i sogulegu samhengi og ad teknu tilliti til
hagsveiflunnar

Verdtryggdir rikisskuldabréfavextir 1985- Meginvextir og Taylor-vextir Mat markadsadila a taumhaldi
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[ Taylor-regla m.v. verdbdlguvaentingar og 1-4% jafnvaegisraunvexti

3 Taylor-regla m.v. verdbdlguvaentingar og 2-3% jafnvaegisraunvexti —beir sem telja aghaldid of bétt umfram pd sem telja pad of laust (h. as)

e 1. Myndin synir verdtryggda langtima rikisskuldabréfavexti (5-20 4ra). Alpjédlegu vextirnir eru einfalt medaltal fyrir Bandarikin (frd 1999), Bretland og byskaland. islensku gégnin eru samsett Gr gdgnum um frumutbod spariskirteina og
avoxtun ibudabréfa og verdtryggdra rikisbréfa.
e Heimildir: Englandsbanki, Macrobond, sedlabanki Bandarikjanna, Sedlabanki islands.



Myndin er ad breytast

* VerObolga og vextir i vioskiptalondum eru a uppleid

 Buhnykkirnir eru ad fjara ut og framundan er ,edlilegri“ hagvoxtur

e Hekkun gengis |ék stort hlutverk i ad adlaga pjodarbuid ad buhnykkjum en
inngripum a gjaldeyrismarkadi og fjarstreymistaeki var beitt til ad koma i
veg fyrir ofris

* Frekari haekkun raungengis er ahaettusom

* Verdbolga komin i markmio

* Dregid hefur ur likum a ofhitnun, a.m.k. i bili

* Fyrirliggjandi spa felur i sér aframhaldandi hagvoxt og ,,mjuka lendingu”

e pessar horfur eru évissar og ymis konar ahaetta gaeti raungerst

e Peningastefna raedst af framvindunni — téluvert svigrum til ad bregdast vio
ohagstaeori proun
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